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Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta, Cin disinda, hemen hemen tim dinya borsalari

artislar kaydederken ylkseligslerde Amerikan Merkez Bankasi

Federal Reserve Bagkani Ben Bernanke’nin Pergsembe guni %1,9
acikladigi istihdam amacli 3. dalga mali nicel rahatlatma (QE3) %2,2
paketi, etkili oldu. Buna gbre Fed, ucu acik olmak Ulzere 6zel mali f
kuruluslardan haftada 40 milyar dolar kiymetinde riskli banka varligi 0/01’3
alimina baslayacak ve bdylece piyasaya endirekt nakit enjeksiyonu OA’2’1
yapacak. Piyasalarda uzun zamandir beklenen QE3 aciklamasina 0/02’7
Almanya Federal Anayasa Mahkemesi'nin ECB’nin limitsiz tahvil 71,8
alma kararini engelleme girisimlerini bozma karari eklenince %3.8
piyasalar costu, emtialar artti, dolar dusti. ABD S&P 500 endeksi okyo Nikkei 225 % 3’2
gectigimiz haftayl 1.466 puan seviyesinden kapatarak 2007 yilindan Shanghai Kompozit _%0’ 2
bu yana en ylksek seviyesine tirmanmis oldu. Gectigimiz haftanin Hong Kong Hang Seng %4 ’2
olumsuz gelismeleri ise Cin‘in Agustos ayi ithalatinin 1 yil dncesine Seul Kospi %4’0
goére %2,6 oraninda gerilemesine dair rapor ve Yunanista Basbakani ’
Samaras’in harcama kisinti tedbirleri konusunda koalisyon ortaklari istanbul IMKB 100 %0,4
ile anlasamamasi ve IMF’in Yunan hukimetiyle ortak galismalara

devam edilecegdi ydnindeki agiklamasiydi.

Tlrkiye

Tuarkiye’'de borsa, gectigimiz hafta kismi artis yasarken kar satiglarina ragmen, ABD ve Almanya’dan gelen
olumlu haberler borsanin haftayi yine artigla kapatmasini sagladi. ABD Merkez Bankasi'nin istihdamin
artinlmasi ve buyumenin hizlandiriimasi ic¢in aldid1 parsal genigleme kararlarinin kiresel ekonomide
canlanmaya yardim edecegi beklentileri i¢ piyasaya da olumlu yansirken haftallk bazda borsa binde 4
oraninda deger kazandi. Bu hafta piyasalarda, Merkez Bankasi'nin gergeklestirecegi faiz toplantisinda
alacagi karar beklenecek. Kapaligarsi'da dolar 1,79 TL, Euro 2,335 TL'den haftayl tamamladi. Tahvil bono
piyasasinda ise gosterge tahvilin bilesik faizi %7,78 seviyesinde iglem gordu.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta ham petrol dahil tim kuresel emtia fiyatlari sermaye piyasalarindaki olumlu gelismelerle
ciddi artiglar kaydederken altin son 6,5 aydaki en ylUksek seviyesine ulasti. Hafta boyu 24 emtianin spot
sepet endeksi, Standard & Poor's GSCI, %2,6 sigrama yaparken 19 emtianin sepet endeksi Thomson
Jefferies/Reuters CRB, hafta boyu binde 7 oraninda yilkseldi. Brent ham petroli, Cuma aksami, %2,1
haftalik artisla Londra’da $116,66 varil fiyatindan kapanirken New York WTI hafif ham petrol %2,7 haftalik
artigsla $99 varil fiyatindan haftayr sonlandirdi. Bent ham petroli AJustos ayi icinde %9,4 fiyat artigl
yasamis oldu. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda Brent ham petroll yine binde 3 kadar bir artigla acildi.

Tarim Emtialan ve Chicago

Gegtigimiz hafta tarim emtialari karigik bir gérinim gizerken Carsamba ginu yayinlanan USDA mabhstil
durum raporu genellike beklentiler dogrusunda geldi. Soya kompleksi agisindan beklendigi gibi saglam
gelen raporun arkasindan fasilye, Chicago vadeli islemler borsasi CME’de, kisith ylkselis yasarken ham
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soya yagi ham petrolun etkisinde %1’den fazla bir haftalik artis yasadi. Haftanin en blyuk fiyat artisi %1,45
(%$4,70/ton) ile bugdaydan gelirken misir %2,2 geriledi, kiispe $2,5/ton kadar fiyat erozyonu yasadi.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta yikselen ham petrole ragmen palm yaglar yine diserken talepsizlik de devam etti. Kuala
Lumpur BMD borsasinda ham palm yagi gecen haftayr 2.936 ringgit seviyesinden kapatirken piyasada
Uretimde artis sezonuyla birlikte Eylll ayinda palm yagi stoklarinin %5 daha artabilecedi konusuluyordu.
MPOB, gegen hafta AJustos ayi sonu stoklarin %5,8 artigla 2,12 milyon tona c¢iktigini sdylerken
gozetmenlik kurulusu Intertek, 1-15 Eylul arasi Malezya palm yagi ihracatinin 666.000 ton olarak
gerceklestigini acikladl. Gegen hafta icinde palm yagi fiyatlarini dip noktaya ulastigina dair goérigler
piyasaya hakimken 6te yandan Uretim artisi aylarinin sonu olan Ekim ayl sonuna kadar fiyatlarin
kipirdanamayacagi da piyasada konusuluyordu. Cuma aksami nakit piyasasinda RBD Palm yagi haftalik
$5/mt fiyat gerilemsiyle $960/mt seviyesinde kote edilirken RBD Palm Olein $965/mt FOB Malezya
limanlari seviyesinden teklif edildi. Bu sabah Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Aralik ayr ham
palm yagi kontrati Cuma aksamina gore 31 ringgit artisla 2.986 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola kompleksi Kanada'da siren hasatla birlikte ylkselis yasarken Kanada kanola
tohumu Gretiminin  beklenenin gerisinde gerceklesecegine dair spekllasyonlar piyasaya hakimdi.
Hamburg’'da yerlesik piyasa analist firma Oil World, 2012-13 sezonu Kanada Uretimini 15,7 milyon ton
olarak asag dizeltirken Kanada ulusal kurulusu Statistics Canada, rekolteyi 15,4 milyon ton olarak tahmin
etti. Gectigimiz hafta Paris ICE Euronext Liffe borsasinda Kasim ayi kolza tohumu kontrati, ton basina
€2,25/mt haftalik ylkselisle Cuma aksami €519,50/mt fiyatindan kapatirken Kuzeydodu Avrupa limanlari
teslim ham kanola yagi da haftalik binde 5 gibi bir fiyat artisi yasayarak $1.295/mt FOB fyatindan kote
edildi. Karadeniz piyasasinda FOB kanola tohumu fiyati gectigimiz hafta ton basina $5/mt kadar bir artis
yasadi, Tlrkiye'ye teklifler ise $645-650/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinde yer aldi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta boyu aycicek kompleksi fiyat artisina devam ederken bu sezon dinya aygicek tohumu
rekoltesinin gegen sezona gore 3 milyon ton kadar eksik gerceklesmesi bekleniyor. Misir ihalesinde
gerceklesen ham aycicek yagi fiyatlarina ragmen tohumda da fiyat artisi strerken Karadeniz limanlari
teslim aycicek tohumu fiyati yine yiikselerek $680-685/mt FOB seviyesinde hemen altinda teklif edildi. FOB
Karadeniz limanlari ham aygicek Cuma aksami Onceki haftaya gore $5/mt gerilemeyle $1.240/mt
seviyesinde teklif edildi.

ihale ve Alimlar

] .
s Misir = Urdiin

Misirin devlet tahil ajansi GASC adina hareket eden dis Urdin’tin Ticaret bakanli§i, gegtigimiz
ticaret firmasi Meditrade, 14 Eylul 2012 tarihinde sonuglanan hafta Carsamba gunud ihaleyle
ihalesinde 38.000 ton Karadeniz menseli ham aygicek yagi 100.000 ton opsiyonel menseli
alimi yapti. Aimin 20.000 tonu Nidera’dan, 15.000 tonu ekmeklik bugday alimi yapti. Alim
Glencore’dan ve 5.000 tonu da Louis Dreyfus firmalarindan Nibulon firmasindan $360/mt C+F
$1.265/mt fiyatiyla yapildi. Meditrade ham soya yagi alimini fiyatiyla 15-31 Aralik ve 1-15 Ocak
ise pas gegti. 2013 yuklemeli olarak yapildi.

—
s Misir

Gectigimiz hafta Sali ve Persembe gunleri Misir'in emtia tedarik kurumu GASC, ihaleyle 11-20 ve 21-
30 Kasim yuklemeli 470.000 ton ekmeklik bugday alimi yapti. GASC’in alimin 1. pozisyon 55.000 ton
Ukrayna menseli kismini Venus firmasindan $337/mt, 60.000 ton Rus menseli bugdayi Glencore
firmasindan $343,89/mt 60.000 ton Fransiz menseli bugday Louis Dreyfus firmasindan ve 60.000 ton
yine Fransiz menseli bugdayi Granit'ten $347,25/mt FOB fiyatlarindan alirken 2. poziyon icin 60.000
ton Rus bugdayi Aston’dan $350,25/mt, 60.000 ton Rus menseli bugdayi $350,11/mt, 55.000 ton
Ukrayna menseli bugday! Venus firmasindan $345,43/mt ve 60.000 ton Fransiz meseli bugdayi da
Invivo’dan $347/mt FOB fiyatlarindan aldi. ihalede naviunlar $11-13,90/mt fiyat araliginda sabitlendi.
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Ic Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya'da gec¢ ekimler disinda hasatin sonuna dogru yaklasilirken ithal tohum gemilerinin
variglariyla birlikte lokal aygicek tohumu fiyatlari, beklendigi Gzere gerilemeye basladi. Trakya hasatinda
mal akigi gitikge azalirken, 15-18 giin icinde ikinci bir geg ekim bigimleri beklenecek. i¢c tohumdaki gerileme
ve ithal aygicek yagi maliyetinin ¢calismaya baslamasi ile birlikte icerde ham aygicek yagi fiyati da 3.150 TL
seviyesine c¢ekildi. Gegen hafta icinde makul ticarette 5-6.000 ton ham aycicek yagi el degistirirken kiispeler
de 600 TL seviyesinin Ustunde tutunmaya devam etti.

Bu ve tUm geg¢mis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” boéliminden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.

Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigimuiz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aycicek Tohumu - CIF Marmara - $ 710

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 675

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 690

- G. Amerika Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 670

-RBD PalmYagi -CIF TR $ 1.030
- RBD Palm Olein -CIFTR $ 1.035
- RBD Palm Stearin-CIFTR $ 960

- Karadeniz menseli Ham Aycicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.270/$ 1.280
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.300

- AB/US menseli Ham Degam Misirézii yagi - CIF TR - $ 1.485

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3.215

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 380
- 48 protein G. Amerika menseli soya kiispesi - $ 660

i¢ Piyasa:
- Aycicek Tohumu (40 bazli) - Trakya fabrika teslim - 1.550 TL
- Aycicek Tohumu (40 bazli) - Konya teslim -1.520 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Cukurova teslim - 3.150 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 1.525
- Ham Soya Yagi — Cukurova teslim - $ 1.340

- Ham Misir Yagi - Guney Marmara teslim - 3.300 TL

- Notr Pamuk Yagi - Cukurova teslim - 2.400 TL

- Ham Findik Yagi - Afyon teslim - 5.200 TL

- Rafinajlik Zeytinyagi (5 asit baz) - Ege teslim - 4.000 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 5.700 TL

- Sizma Zeytinyagdi (Ege/Aydin) - 4.700 TL

- 28 protein Aycicek kuspesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 620 TL/ 650 TL/ 650 TL
- Kanola kiispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 450

- Soya Kispesi (%47 protein) - Bandirma/Ege/Cukurova teslim - $ 735

- Pamuk kuspesi - Ege/Cukurova -
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