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Sermaye Piyasalari
Gegtigimiz hafta tum major dunya borsalari yine yukselisler 7

n Hafta Borsalar

kaydederken artislarda ABD issizlik oraninin 4 yildir ilk kez %7,7’ye
gerilemesi ve Kasim ayinda hizmet sektoériiniin beklenenden fazla
blylme kaydetmesi etkili olurken Amerikan bltge goérismelerinde
Baskan Obama’nin Cumbhuriyetgcilerle anlasma ydninde yol almasi

New York S&P 500 %0,1
NY Dow Jones Sanayi %1,0

piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Avrupa’da da borsalar artis | Ayrupa Stoxx 600 %1,2
kaydederken Cin satinalma mudurleri endeksinin Kasim ayinda son | |ondra FTSE 100 %0,8
7 aydaki en yuksek seviyeye ¢cikmasi ve Merkel'in, Yunanistan devlet | Frankfurt DAX %1,5
borcunun “silinebilir’ oldugunun ima edilmesi piyasalara olumlu

yansidi. Yunanistan devlet tahvillerini geri almak igin 10 milyar Euro | MSCI Asya Pasifik %1,2
teklif ederken Cin'de vyeni lider Xi Jinping'in kentlesmenin | Tokyo Nikkei 225 %0,9
desteklenecedi ve kiguk isletmelerin korunacadi yonindeki | Shanghai Kompozit %4,1

aciklamalarinin ardindan Shanghai borsasi %4,1 gibi ciddi bir | Hong Kong Hang Seng  %0,7
haftalik yukselis yasadi. Japonya’da 7,3 siddetindeki yeni deprem f f
hasarsiz atlatilirken Nikkei endeksi yine artis kaydetti. Istanbul IMKB 100 %44

Turkiye

Gegctigimiz hafta Turkiye’de borsa yine tum zamanlarin rekorunu kirarken yaklasik %4,4 haftalik yukselisle
Cuma aksami 76,242puan, tarihi zirvesinden kapandi. Bu hafta Hazine 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihrag
edecegini hatirlatti. Hazine tarafindan yapilan yazili agiklamaya gére 11 Aralik'ta 24 Eylil 2014 itfali, TL
cinsi alti ayda bir %3,75 kupon ddemeli sabit kuponlu tahvil ihra¢ edilecek. Ote yandan tahvil-bono
piyasasinda Cuma sabahi tezgahustl piyasada %5,78/5,75 seviyesinde olan 24 Eylll 2014 itfali gosterge
tahvilin bilesik faizi spot kapanista %5,76, valorli kapanista %5,77 seviyesinde yer aldi. Yurtdigi piyasalara
odakh bir seyir izleyen Dolar/TL gectigimiz hafta dar bantta hareket ederken, Euro/Dolar paritesindeki
disuse paralel Euro/TL ve sepet bazinda TL geriledi. Hafta kapanisinda Euro/Dolar 1,2935 seviyesinde
islem gorirken, yurticinde dolar 1,7920, Euro ise 2,312 TL'den kapandi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta bakir 6nclliginde, kalay disinda, hemn tim baz metaller yine ciddi ylkselisler
kaydederken fazla satinalinan ham petrol geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters
CRB, gectigimiz hafta boyu, ham petroliin etkisinde %1 oraninda gerilerken Cin’de sanayi Uretiminde
beklenen artis piyasalari umutlandirmis oldu. Londra metal borsasi LME’de bakir binde 4 haftalik artisla
$8.035/mt fiyatina ulasirken Cin’in blylme oraninin hizlanarak %9,8 seviyesine ulagsmasi metal
piyasalarinin alicili seyretmesine yol ac¢ti. Brent ham petroli Londra’da haftalik %3,8 haftalik deder kaybiyla
Cuma aksami $107,02 varil fiyatindan kapanirken New York WTI hafif ham petrol %3,4 haftalik gerilemeyle
$85,93 varil fiyatindan kapandi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol, binde 4-6 fiyat artisiyla
acildu.
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Tarim Emtialarn ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialarinda soya kompleksi tim urlnleriyle ylkselirken tahillar geriledi. Breziya'da
gectigimiz hafta yayinlanan Conab raporu, llke soya uretimini 82,6 milyon ton olarak verirken Arjantin’de
uretimin yalnizca 50 milyon ton olarak gerceklesmesi bekleniyor. Brezilya’nin soya Uretimi gegen yilki 66,4
milyon tona gore ciddi artis gosterirken Arjantin’de Uretimdeki artis beklenenin altinda gergeklecek gibi
gorunuyor. Gegtigimiz hafta Chicago vadeli islemler borsasi CBOT’de yakin kontratta soya fasulyesi %2,35
artisla 1.472,2 cent/bu fiyatindan kapanirken soya yagi ton basina haftalik $31 artis yasadi, kiispe $3/ton
kadar artti. Bugday gecgen hafta boyu binde 5 gibi bir deger kaybi yasarken misir, hafta boyu tam $6/ton
(%2) deger kaybi yasadi.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta da palm yaglarindaki gevseklik devam ederken Malezya menseli RBD Palm Olein FOB
fiyatinin Arjantin limanlari FOB soya yagina olan iskontosu emsalsiz, $350/mt seviyesine ulasti. Palm
yaglari giderek enerji sektdrinin ilgisini gekerken palm yaglarina biyodizel ve gida talebi talep yavas yavas
yukselmeye basladi. Cuma aksami Malezya nakit piyasasinda, Aralik ayi yiklemeli RBD Palm yagi bir
hafta 6ncesine gore sabit, $785/mt FOB seviyesinde gosterilirken RBD Palm Olein haftalik $5/mt artisla,
$800/mt FOB Malezya limanlari seviyesinden teklif edilidi. Bu sabah seansinda Kuala Lumpur BMD
borsasinda “benchmark” Subat ayr ham palm yagi kontrati Cuma aksamina gére 9 ringgit artisla 2.306
puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola kompleksi, genellikle sabit seyrederken Karadeniz menseli kanola tohumu fiyatlari
bir parca gevsedi. Gegtigimiz hafta boyu Paris ICE Euronext Liffe (MATIF) borsasinda Kasim ayi kolza
tohumu kontrati haftayi sabit, Cuma aksami €476,75/mt fiyatindan kapanirken Kuzeydogu Avrupa limanlari
teslim ham kanola yagi yine sabit Cuma aksami $1.208/mt FOB fiyatindan kote edilidi. Tirkiye'ye kiiglik
gemilerle teslim edilen Karadeniz menseli FOB kanola tohumu teklifleri ise gegen hafta $10-15/mt kadar
artarak $620/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta boyu aycicek kompleksi yeni Misir ihalesinde gerceklesen fiyatlarin da etkisiyle biraz daha
saglamlasti. Tohum fiyatlari Trakya Birlik ihalesinde gergeklesen fiyatlarla bir nebze daha artarken
Rusya’da hasat %90 oraninda tamamlandi. Hambrug'da yerlesik Oil World, 2012-13 sezonu Rusya rekolte
tahminini 8 milyon ton olarak verirken bu rakam gegtigimiz yila gére 1,4 milyon tonluk bir gerilemeye isaret
ediyor. Turkiye'ye tohum teklifleri yine sinirli goézlenirken teklifler $635 FOB seviyesine ylkseldi. Cuma
aksami Karadeniz limanlari ham aygigek yagi, haftalik $5/mt kadar artisla $1.175/mt FOB seviyesinde yer
aldi.

N7 |GC

Londra’da yerlesik Uluslararasi Hububat Konseyi IGC, gectigimiz hafta Persembe glini yayinlanan aylik
raporunda kiresel bugday Uretimini 1 milyon ton asagi duzelterek, 654 milyon ton olarak verdi. 1GC,
dinya misir dretimi tahminini 820 milyon ton olarak verirken toplam tahil stokalarinin son 16-17 yildaki
en dusuk seviveve gerilevecedi tahmininde de bulundu.

Sektor Yatirnmlan

Chicago vadeli iglemler borsasi CBOT ve New York NYMEX borsasinin sahibi CME Group, gegtigimiz
hafta Pazartesi glini borsalarin konsolidasyonu cercevesinde Kansas City Board of Trade’i (KCBT) satin
aldigini acgikladi. KCBT’nin alimiyla bilikte musterilerinin tek hesap Uzerinden hem yumusak hem de
KCBT’de islem goéren sert kirmizi bugday ticareti yapabileceklerini beliten CME Group Bagkani Terry
Duffy, béylece KCBT'de de likidite ve ticaret derinliginin artacagini ve KCBT musterilerinin CME Globex
Uzerinden hemen elektronik ticaret platformundan yararlanabileceklerini de soyledi.
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Amerikan tarim devi ADM, gegctigimiz hafta icinde Avustralya’nin GrainCorp firmasi igin yaptidi teklifi 2,9
milyar dolar seviyesine ¢ikardigini acikladi. ADM’in Ekim ayinda GrainCorp’u almak igin yaptigi teklif firma
yonetimi tarafindan reddedilmigti Bu arada ADM, sahip oldugu GrainCorp hisselerinin %20’ye ulastigini da
acikladi. ADM, Cargill, Bunge, Louis Dreyfus ve Glencore ile birlikte dinyanin en blylk 5 tarim ticaret
firmasindan biri konumunda.

ihale ve Alimlar

]

Tirkiye = Misir

Gectigmiz hafta Sali glini Trakya Birlik | Misir'in devlet tarim tedarik kurulusu GASC adina hareket
ihlaleyle 16.000 ton Ocak 2. yari -Subat | den dis ticaret firmasi Meditrade gectigimiz hafta Carsamba
ilk teslimath aygicek tohumu alimi yapti. | gunu ihaleyle 1-21 Ocak teslimath 38,000 ton bitkisel yag
Alimin 6.000 tonu Glencore, 6.000 tonu | alimi yapti. Meditrade, 30.000 ton ham aygicek yagini
lokal Aves firmaindan ve 4.000 tonu da | Nidera firmasindan $1.194,94/mt C+F fiyatiyla alirken 8.000
Toepferden $663,50-666,50/mt fiyat | on ham soya yagini, lokal Alexandria firmasindan,
araliginda yapildi. EP7.200/mt, C+F fiyatiyla ald1.

—
mm Misir

Misirin devlet tahil tedarik kurulusu GASC, gectigimiz hafta 16-31 Ocak ve 1-10 Subat yiklemeli

405.000 ton Rus, Fransiz ve Romen menseli ekmeklik bugday alimi yapti. GASC, birinci pozisyon igin

285.000 ton bugdayi Cargill, Bunge, Dreyfus, Toepfer ve Venus firmalarindan $335,85-359,89 FOB fiyat

araliginda yaparken ikinci pozisyon i¢in 120.000 ton bugdayi L. Dreyfus ve Alex Grain firmalarindan
L $348,89 ve $351,49 FOB fiyalariyla, yari yariya aldi.

Ic Piyasa

Gectigimiz hafta i¢ piyasada ticaret makul hareketle gegcerken 750 - 1.500 tonluk parsellerle 2-3 ticaret
gbzlemlendi. Fiyatlar, Traya Birlik ihalesinde gerceklesen tohum rakamlari Gzerinden kurdaki gerilemeyle
de birlikte 2.975 TL fabrika teslim seviyelerinden gergeklesirken, Ulkeyi etkisi altina alan soguk havalarin da
etkisiyle kUspeler degerini korudu.

Bu ve tim gegmis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” béliminden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.
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Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gordigimuiz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aygicek Tohumu - CIF Marmara - $ 665

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 650

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 605

- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 600

-RBDPalmYagi -CIFTR$ 835
-RBD Palm Olein -CIFTR$ 840
- RBD Palm Stearin-CIF TR $ 800

- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.210/$ 1.220
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.225

- ABD menseli Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.300

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3.075

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 355
- 48 protein G. Amerika menseli soya kiispesi - $ 560

I¢ Piyasa:

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Cukurova teslim - 2.975 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 1.415
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