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Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta tim diinya borsalari, Avrupa Merkez Bankasi ECB

Bagskani Mario Draghi’nin Persembe gunu Frankfurt'ta yaptigi, zayif

Euro bolgesi ekonomilerini destekleme amagcl limitsiz tahvil alim %2,2
programin agiklamasiyla, yikseldi. Agiklamaya goére ECB, 1-3 yil %1,6
arasi vadeli devlet tahvillerini hedefleyerek “deviet tahvil

piyasalarinda mesnetsiz  korkularla  beslenen  bozukluklarin %2,3
giderilmesi ve Euro’nun terkedilecegine dair endiseleri bertaraf etme” %1,5
iglevini gorecek limitsiz likidite destegi verecek. Aciklama ekonomi %3,5
cevrelerinde, kisa vade icin olumlu olarak degerlendirilirken girigim, %3,1
“Ispanya ve ltalya’nin iflasa terkedilmek i¢in fazla blylk olduklarinin - .
teyidi” olarak degerlendirildi. Gegen haftanin piyasalara gliven veren ¥3<C(I;ﬁ¥ﬁefgszlgk é"gg
diger 6nemli olayr ECB’nin baz faiz hadlerini beklendigi gibi 0,75 Sha)r/1 hai Kompozit 0;3’7
puanda tutmasi olurken New York S&P 500 endeksi ciddi sigrama Hon gKon Hag Sen °/°3’1
yaparak 2008 kriz yilindan bu yana en yuUksek seviyesine ulasti. S ng 9 9 9 °/02’6
Gecigimiz haftanin diger 6nemli notlari arasinda ABD istihdam g OSP! by
verilerinin beklenenden dusuk gelmesi ve Euro bodlgesi sanayi istanbul IMKB 100 %0.8
uretiminin Agustos ayinda beklenenden daha fazla kigllmesi oldu.

Tlrkiye

Tuarkiye'de gectigimiz hafta borsa dis piyasalardaki olumlu gelismelerle haftanin son Ug¢ gini yukselerek
hafta basindaki kayiplarini telafi etti. Haftallk bazda binde 8 yikselis yasayan IMKB 2011 yili Mayis
ayindan bu yana en ylUksek seviyesine gelerek Cuma aksami, 68.000 puanin hemen altinda, 67.937
puandan kapandi. Hafta boyu TL fonlama maliyetinde yasanan disus ve Merkez Bankasrnin kisa vadeli
faizleri dusuk tutacagi beklentisi tahvil-bono piyasasinda faizleri asagi yonli desteklerken doviz
piyasasinda Euro/Dolar 1,273 seviyesinde islem goérdl, Dolar haftayi 1,80 TL, Euro ise 2,2902 TL
seviyesinde kapatti. Tahvil-bono piayasasinda gosterge faiz, Cuma aksami, %7,35 bilesik seviyesinde
kapandi.

Emtialar ve Petrol

Gegtigimiz hafta kuresel emtia fiyatlari karisik bir gérinim cizerken altin ve baz metaller yikseldi, ham
petrol ve gida hammaddeleri ise genellikle duslsler yasadi. 19 emtianin sepet endeksi, Thomson
Jefferies/Reuters CRB hafta boyu binde 7 oraninda yikseldi. Brent ham petroll, hafta boyu binde 3 kadar
disugle Cuma aksami Londra’da $114,25 varil fiyatindan kapanirken New York WTI hafif ham petrol binde
1 haftalik dugslsle haftayr $96,42 varil fiyatindan kapatti. Bu sabah, uzakdogu piyasalarinda, Brent ham
petroll binde 2,5 kadar bir artigla acildi.

Tarim Emtialan ve Chicago
Gegtigimiz hafta tarim emtialari da karisik bir gérinim cizerken bugday yukseldi, misir ve soya kompleksi
kar satislariyla kisith dususler yasadi. Piyasalarda gecgen hafta gozler, buyuk oranda, bu hafta Cargsamba
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gunu yayinlanacak aylik USDA raporuna cevrilmisti. Chicago vadeli islemler borsasi CME’'de gectigimiz
hafta soya yagi haftalik binde 6,2 ($7,72/mt) dlisls yasarken fasiilye %1,9 kadar gerileyerek Cuma aksami
yakin kontratta 1.731,6 cent/bu fiyatindan kapandi, kispe ton basina $5,50 kadar deger kaybiyla
$531,60/ton fiyatina geriledi. Misir gectigimiz hafta boyu ton basina $3 kadar diserken bugday $5,36/ton
fiyat artigi yasadi.

Palm Yaglari

Gectigimiz hafta palm yaglar yine gevsek seyrederken Malezya palm yagi stoklarinin son 9 aydaki en
yiksek seviyesine gikarak, %4,5 aylik artisla, 2,09 milyon ton seviyesine geldigi agiklandi. Ote yandan
gectigimiz hafta Persembe gunu Singapur’daki Global Commodities konferansinda konusan piyasa analisti
Dorab Mistry, palm yagi fiyatlari icin saglamlik beklememnin zor oldugunu sdylerken Endonezya palm yagi
stoklarinin “gizli” stoklarla 4 milyon tona ulastigini savundu. Ote yandan nakit piyasasinda RBD Palm yagi
Cuma aksami $975/mt seviyesinde kote edilirken RBD Palm Olein, $980/mt FOB Malezya limanlari
seviyesinden teklif edildi. Bu sabah Kuala Lumpur BMD borsasinda benchmark Kasim ayi ham palm yagi
kontrati Cuma aksamina goére 9 ringgit dusisle 2.918 puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola kompleksi genellikle yatay seyrederken Paris ICE Euronext Liffe borsasinda Kasim
ayI kolza tohumu kontrati, Cuma aksami bir 6nceki hafta ile ayni, €517,25/mt fiyatindan kapandi. Karadeniz
piyasasinda FOB kanola tohumu fiyati gectigimiz hafta ton basina $5/mt kadar bir artis yasarken Tirkiye'ye
teklifler $625-630/mt FOB Karadeniz, limanlari seviyesinde yer aldi. Kuzeydogu Avrupa limanlari teslim
ham kanola yagi ise haftalik binde 9 gibi bir fiyat artisi yasayarak Cuma aksami $1.290/mt FOB fiyatindan
kote edildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta boyu aycgicek kompleksinde ticaret genellikle hareketsiz seyrederken ham aygicek yagi
fiyatlari hem Guney Amerika’da hem de Karadeniz'de yukselmeye devam etti. FOB Arjantin ham aycigek
yagdi gectigimiz hafta ton basina $20 artisla $1.245/mt FOB fiyatondan kote edilirken Karadeniz limanlari
teslim ham aygicek yagi $15/mt haftalik artigsla $1.250/mt fiyatindan teklif edildi. Karadeniz piyasasinda
aycicek tohumu fiyatlar gectigimiz hafta yine artarken Marmara limanlari teslim fiyat, $700/mt seviyesine
yukseldi.

I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta Trakya’da hasat Malkara-Hayrabolu-Kesan U¢geni ve Catalca, Corlu, Silivri hattinda tim
hiziyla surerken diger bolgelerde buyuk 6lgude hizini kaybetti. Sanayi tarafinda, dusuk verimlilik ve depoya
kalkan miktarlarla, mal gelisinde sikinti gozlenirken, yasanan fiyat kaosu ve dlzensiz mal akisi ile
Trakya’da bu sezon ne ificinin, ne tlccarin, ne de sanayicinin hasattan memnun olmadiklarini
gozlemliyoruz. Bu asamada, Trakya aygicek tohumu rekoltesi tahminimizi 400.000 ton, toplam rekolteyi ise
850-875.000 ton olarak asagi dizeltiyoruz. Gegctigimiz hafta Trakya’'da fabrika teslim aycicek tohumu fiyati
ithal gekirdek maliyetinin Ustline tirmanirken bir kag¢ guln icerisinde ithal gemilerin varisiyla birlikte fiyatlarin
bir nebze gerileyecegi fikrindeyiz. iceride ham ayicek yagi artan tohum maliyetine paralel olarak 3.200 TL
seviyesinin Ustune ¢ikarken kuspeler saglamhgini korudu.

Gegtigimiz hafta Cargsamba guna, Bitkisel Yag Sanayicileri Derneg@i'nin duzenledidi, “Yagli Tohumlu Bitkiler
ve Bitkisel Yaglar Konferansi” icin sektdr istanbul’da bir araya geldi. Toplantida bir sunum yapan Trakya
Birlik, toplam 140.000 ton alima ulastiklarini belirtirken Trakya aygicek rekoltesini 400-475.000 ton, toplam
rekolteyi ise 950-1.000.000 ton olarak tahmin etti.

Bu ve tim gec¢mis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.ir “Piyasa Raporlari” béliminden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.
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Fiyat Kotasyonlari
7 Temmuz 2012, Cuma aksami gérdigimuz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aycicek Tohumu - CIF Marmara - $ 700

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 665

- ABD Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 700

- G. Amerika Soya Fasiilyesi - CIF TR - $ 670

-RBD Palm Yagi -CIF TR $ 1.030
- RBD Palm Olein -CIF TR $ 1.035
- RBD Palm Stearin-CIF TR $ 960

- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.280/$ 1.290
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.320

- AB menseli non-GMO Ham Degam Misirdzi yagi - CIF TR - $ 1.470

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3.040

- 36 protein Aygicek Kispesi - CIF Marmara - $ 385
- 48 protein G. Amerika menseli soya kiispesi - $ 665

i¢ Piyasa:
- Aycicek Tohumu (40 bazl) - Trakya fabrika teslim - 1.580 TL
- Aygicek Tohumu (40 bazl) - Konya teslim - 1.530 TL

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Cukurova teslim - 3.200 TL
- Ham Kanola Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 1.500
- Ham Soya Yagi — Ege/Cukurova teslim - $ 1.356/$ 1.360
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