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Sermaye Piyasalari

Gectigimiz hafta, Cin disinda, hemen hemen tim majoér borsalar
yukseligler yasarken artigslarda, ABD Ekim ayi dayanikh tuketici
maddeleri satislarinin beklenden fazla artis géstermesi, Kasim ayi

¢en Hafta Borsalar
ew York S&P 500 %0,5
NY Dow Jones Sanayi %0,1

tiiketici gliveninin son 4 yilin en st seviyesinde yer almasi ve 3. | Avrupa Stoxx 600 %0,9
ceyrek ABD ekonomisi biiylime oraninin %2 beklentisine karsin | Londra FTSE 100 %0,8
%2,7 olarak gerceklesmesi, etkili oldu. Ote yandan ABD'de kongre | Frankfurt DAX %1,3
sdylentileri muhalefetle hikimet arasindaki yapilan bitce " R

gorusmelerinde ¢ok az yol alindigini yodnunde gelisirken, ";'Acicl)pl\\lsiﬁe?;;lgk Of’g)g
parlementonun Cumhuriyet¢i Baskani John Boehner, yil sonundan Sha}rl1 hai Kompozit _0;2’3
Once yonetimle bir uzlagmaya varilabileceginin sinyallerini verdi. Mon gKon Haﬁ Sen 0/°0’5
Avrupa’da, Almanya parlementosu, Yunanistan’a yapilmasi SengKospig 9 9 0/;’1’1

ongorilen yardim paketini onaylarken tlke Maliye Bakani, Wolfgang
Schaeuble, Euro bdlgesi llkelerinden birinin temerrite dismesinin, | jstanbul IMKB 100 %2.9
tek para biriminin ¢okugunu tetikleyebilecegini sdyledi.

Turkiye

Gectigimiz hafta Turkiye’de borsa, dinya sermaye piyasalarindan olduk¢a fazla, %2,89 oraninda, deger
kazanarak haftayl 73.058,51 puandan kapatti. Geg¢tigimiz hafta iginde aciklanan, Ekim ayi dis ticaret agigi
rakaminin 5,5 milyar dolarla beklentilerin altinda gergceklesmesi dodvizde gerilemeye neden olurken
Amerikan Dolari'nin satis fiyati bir dnceki haftaya oranla binde 5 diserek Cuma aksami, 1,787 TL, Euro
satis fiyatl ise binde 1,3 gerilemeyle 2,321 TL seviyesinde kapandi. Tahvil-bono piyasasinda gerileme
gecen hafta da surerken gdsterge tahvilin bilesik faizi, Persembe gunu tarihinde ilk kez %6’nin altina
gerileyerek, Cuma aksami %5,98 puandan kapandi.

Emtialar ve Petrol

Gectigimiz hafta bakir éculiginde, hemen tim baz metaller yikselisler kaydederken ham petrol New
York'ta artti Londra’da ise bir nebze geriledi. 19 emtianin sepet endeksi Thomson Jefferies/Reuters CRB
gectigimiz hafta boyu bluylUk oranda sabit kalirken bakir %1,2 oraninda ylkselerek Kasim ayinda %3,8 fiyat
artisl yasamis oldu. Brent ham petrolii Londra’da haftalik binde 1 deger kaybiyla Cuma aksami $111,23
varil fiyatindan kapanirken New York WTI hafif ham petrol binde 7 haftalik artigla $88,91 varil fiyatindan
kapandi. Bu sabah uzakdogu piyasalarinda ham petrol, binde 8 gibi bir fiyat artisiyla acildi.

Tarim Emtialarn ve Chicago

Gectigimiz hafta tarim emtialari da, sabit seyreden budday disinda, genellikle ylkseligsler yasarken
artiglarda 6nculuk Guney Amerika mahsul endigeleri igindeki soya kompleksinden geldi. Chicago vadeli
islemler borsasi CME'de yakin kontratta klspe, haftayi %3,22 oraninda bir fiyat artisiyla $442,4/ton
fiyatindan kapatirken soya fasulyesi %1,41 haftalik ylUkseligle 1.438,6 cent/bu fiyatindan kapandi. Soya
yadi gectigimiz hafta boyu yakin kontratta ton basina $8,15 (binde 7) fiyat artisi yasarken diger bitkisel
yaglardaki saglamliga ragmen palm yadlarinin fiyat baskisi Chicago soya yagini etkilemeye devam etti.
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Soya yagi Kasim ayi iginde bdylece %1,36 deger kaybi yasamis oldu. Chicago’da misir gegtigimiz hafta
binde 3,5 kadar bir ylkselisle yakin kontratta $294.50/ton seviyesinde haftayl tamamladi.

Palm Yaglan

Gectigimiz hafta palm yaglarindaki gevseklik yine devam ederken bir tlrli hizlanmayan Hindistan ve Cin
talebi piyasalarda bikkiniga yol acti. Hafta boyu yine ton basina $10 kadar gerileyen Malezya palm yagi
piyasasinda ticaret gecen hafta da sakin seyrederken ylksek stok seviyesi, beklenen sezonsal Uretim
disusind rahatlikla karsilayabilecek gibi gériintyor. Cuma aksami Malezya nakit piyasasinda, Aralik ayi
ylklemeli RBD Palm yagi $785/mt FOB seviyesinde gosterilirken RBD Palm Olein $795/mt FOB Malezya
limanlari seviyesinden teklif ediliyordu. Boylece palm yaglari Kasim ayi boyunca %4,27 oraninda bir fiyat
erozyonu yasamis oldu. Ekim ayinda da palm yaglari nakit piyasasinda %6,29 oraninda fiyat gerilemesi
yasamigtl. Bu sabah seansinda Kuala Lumpur BMD borsasinda “benchmark” Subat ayr ham palm yagi
kontrati Cuma aksamina gore 8 ringgit artigla 2.378 ($782/mt) puan seviyesinde seyrediyordu.

Kanola Kompleksi

Gectigimiz hafta kanola kompleksi, aygicek kompleksinden de gelen destekle, ylkselis yasarken artis
yagdan geldi. Gegtigimiz hafta boyu Paris ICE Euronext Liffe (MATIF) borsasinda Kasim ayi kolza tohumu
kontrati haftayl ton basina €2,75 artisla Cuma aksami €476,75/mt fiyatindan kapanirken Kuzeydogu
Avrupa limanlari teslim ham kanola yagi haftalik $20 kadar fiyat artisiyla Cuma aksami $1.212/mt FOB
fiyatindan kote edilidi. Turkiye'ye ufak gemilerle teslim edilen Karadeniz menseli FOB kanola tohumu
teklifleri ise gecen hafta $10-15/mt kadar artarak $620/mt FOB Karadeniz limanlari seviyesinde gosterildi.

Aycicek Kompleksi

Gectigimiz hafta boyu aygicek kompleksi Misir ihalesinde gergeklesen fiyatlarin etkisinde ve iyice
sikisiklasan tohum tedariginden de gelen destekle ciddi yukselis yasadi. Aycicek kompleksinde Ekim ve
Kasim aylarinda, Karadeniz hasatlarinin da etkisiyle, ancak beklentilerimizin olduk¢a Uzerinde gergeklesen
fiyat gevsekligi yerini yavas yavas bir dizeltmeye birakiyor. 2012-13 sezonunda aygicek yagdinin diger
yaglara gore primli seyredecegi yonundeki gorusumuz devam ederken, don geismeler de sezonun ikinci
yarisinda komplekste saglamlik yasanacagina isaret ediyor. Karadeniz piyasasinda gectigimiz hafta
aygicek tohumu fiyatlari, Tiirkiye, ispanya ve italya’dan de gesen taleple ani bir sigrayis gdsterdi. Tiirkiye'ye
tohum teklifleri tek-tlik gozlenirken bulunabilen tekliflerde fiyat seviyesi $625 FOB seviyesinde gerceklesti.
Cuma aksami Karadeniz limanlari ham aygicek yagi, haftalik $30/mt gibi ciddi bir artisla $1.170/mt FOB
seviyesine tirmanirken gozler yine Carsamba gin kapanacak olan Misir halesine gevrildi.

Ukrayna I I Romanya

Kiev'de yerlesik tarim danismanlik firmasi Romanya’nin Eylil 2011-Agustos 1012 rekor mahsul
UkrAgroConsult, 2012-13 sezonu Ukrayna sonrasi aycicek tohumu ihracatinin 1 milyon tonun
net aygicek tohumu rekolte tahminini 8,0 Ustliinde gercgeklestigi aciklandi. Bu rakam bir énceki
milyon ton olarak onayladi. Bu rakam bir yila gore %30 oraninda bir artisa isaret ederken ana
onceki sezona goére 670.000 ton daha az ihracatin diger Avrupa ulkelerine yapildigr belirtildi.
Uretime isaret ederken devlet rekolte tahmini Danismanlik firmasi UkrAgroConsult, Romanya’dan
8,3 milyon ton, USDA tahmini ise 9 milyon ham aycicek yagi ihracatinin da bir dnceki yila gore
ton seviyesinde yer aliyor. %16 oraninda arttigini belirtti.

ihale ve Alimlar
]
s Misir
Misir'in devlet emtia alim kurumu FIHC, gegtigimiz hafta icinde 60 ton 1-21 Ocak varisl bitkisel yag alimi
icin yaptidi ihalede 37.000 ton yad alimi yapti. FIHC, ihalede 15.000 ton ham aygicek yagdini Nidera
firmasindan $1.184,84/mt C+F fiyatiyla alirken 15.000 on ham soya yagini Toepfer'den $1.179/mt, 7.000
ton ham soya ya@ini lokal Wataniya'dan EP 7.300/mt, C+F fiyatiyla aldi. Ote yandan Misir'in Meditrade
firmasi ise Carsamba guinu 20-30.000 ton ham aycicek yagdi ve 10-20.000 ton da ham soya yagi alimi
k icin ihaleye cikiyor.
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I¢ Piyasa

Gectigimiz hafta ic piyasada hareketli gegerken dis piyasalarda aycgicek kompleksindeki hareketlilik igiride
de talebe neden oldu. Yogun taleple i¢c piyasada ham aycicek yagi fiyati yeniden 3.000 TL seviyesine
tirmanirken hafta boyu 5-6.000 ton ham yag el degistirdi. Klspeler talepsiz piyasada Trakya disinda
genellikle kiymetini korudu. Ote yandan gegtigimiz hafta iginde Trakya Birlik 6.000 ton Ocak-Subat
teslimath aygicek tohumu icin ihaleye ¢ikti.

Bu ve tim geg¢mis raporlarimizi, web sitemiz www.agripro.com.tr “Piyasa Raporlari” béliminden okuyabilir
ve bilgisayariniza indirebilirsiniz.

Fiyat Kotasyonlari
Cuma aksami gérdigimuiz endikatif fiyatlar:

ithal:

- Aycicek Tohumu - CIF Marmara - $ 650

- Kanola Tohumu - CIF Marmara - $ 650

- ABD Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 595

- G. Amerika Soya Faslilyesi - CIF TR - $ 590

-RBD PaimYagi -CIFTR$ 835
-RBD PalmOlein -CIFTR$ 845
- RBD Palm Stearin-CIFTR$ 815

- Karadeniz menseli Ham Aygicek Yagi - CIF Marmara/Mersin - $ 1.200/$ 1.210
- G. Amerika menseli Ham degam Soya Yagi - CIF TR - $ 1.195

- ABD menseli Ham Degam Misirézi yagi - CIF TR - $ 1.300

- Sizma Zeytinyagi - FOB ispanya - $ 3.175

- 36 protein Aygicek Kiispesi - CIF Marmara - $ 350
- 48 protein G. Amerika menseli soya kiispesi - $ 570

i¢ Piyasa:

- Ham Aygicek Yagi - Trakya/Cukurova teslim —2.975 TL

- Ham Kanola Yagi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 1.425
- Ham Soya Yagi1 — Ege/Cukurova teslim - $ 1.180/ $ 1.210
- Ham Misir Yagi - Guney Marmara teslim - 3.150 TL

- Notr Pamuk Yagi - Cukurova teslim - 2.175 TL

- Ham Findik Yag - Afyon teslim - 5.200 TL

- Rafinajlik Zeytinyagi (5 asit baz) - Ege teslim - 4.300 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ayvalik) - 5.400 TL

- Sizma Zeytinyagi (Ege/Aydin) - 5.000 TL

- 28 protein Aygicek kuspesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - 520 TL/560 TL/ 570 TL
- Kanola kiispesi - Trakya/Ege/Cukurova teslim - $ 420

- Soya kuspesi (%47 protein) - Bandirma/Ege/Cukurova teslim - $ 615/ $620

- Pamuk kispesi - Cukurova/Ege - 615 TL / 650TL
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